
96

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ì. ². ². Ìå÷íèêîâà. 2011. Òîì 16. Âèïóñê 20

ÓÄÊ 336:330.341.2(477) 

Í. Ì. Êðþ÷êîâà 
Îäåñüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà 

²ÍÑÒÈÒÓÖ²ÎÍÀËÜÍ² ÇÀÑÀÄÈ ÄÎÑË²ÄÆÅÍÍß ÏÐÈÐÎÄÈ 
Ô²ÍÀÍÑÎÂÎ-ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÈÕ ÒÐÀÍÑÔÎÐÌÀÖ²É 

Â ñòàòò³ ðîçãëÿäàþòüñÿ òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷í³ îñíîâè äîñë³äæåííÿ ïðè-
ðîäè ³ ïðè÷èí ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèõ òðàíñôîðìàö³é êð³çü ïðèçìó íî-
â³òíüî¿ ³íñòèòóö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, ³ç çàñòîñóâàííÿì ïðèòàìàííèõ ñïå-
öèô³÷íèõ ³íñòðóìåíò³â ï³çíàííÿ, òàêèõ ÿê íåâèçíà÷åí³ñòü, åðãîäè÷í³ñòü, 
«åôåêò êîë³¿». Ïðåäñòàâëåíî ð³âí³ íåâèçíà÷åíîñò³ â åêîíîì³÷í³é ñèñòåì³ 
ó âçàºìîçâ’ÿçêó ç óìîâàìè åðãîäè÷íîñò³, âðàõóâàííÿ ÿêèõ äîçâîëèòü åêî-
íîì³÷íèì àãåíòàì ôîðìóâàòè ïðîãíîçí³ ³ ñòðàòåã³÷í³ ñöåíàð³¿ åêîíîì³÷íî-
ãî ðîçâèòêó ó äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³. Çàïðîïîíîâàíî ï³äõîäè äî ôîð-
ìóâàííÿ ³íñòèòóö³îíàëüíîãî êàðêàñó ÿê áàçè äëÿ äîñë³äæåííÿ ïðèðîäè 
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèõ òðàíñôîðìàö³é. 
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ³íñòèòóö³îíàëüíà òåîð³ÿ, ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷í³ òðàíñôîð-
ìàö³¿, ³íñòèòóö³îíàëüíèé êàðêàñ, íåâèçíà÷åí³ñòü, åðãîäè÷í³ñòü, «åôåêò êî-
ë³¿». 

²íñòèòóö³îíàëüí³ çì³íè â åêîíîì³ö³ îñòàíí³ì ÷àñîì º àêòóàëüíèì ïðåä-
ìåòîì äîñë³äæåííÿ åêîíîì³ñò³â ð³çíèõ òåîðåòè÷íèõ íàïðÿìê³â. Á³ëüø³ñòü 
äîñë³äæåíü ³íñòèòóö³îíàëüíèõ òðàíñôîðìàö³é çä³éñíþºòüñÿ â ðàìêàõ íåî-
³íñòèòóö³îíàë³çìó àáî íîâ³òíüî¿ ³íñòèòóö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, â ÿê³é âè-
çíà÷àºòüñÿ ðîëü ³íñòèòóò³â ÿê îáìåæåíü ïðè çä³éñíåíí³ â³äïîâ³äíèõ åêîíî-
ì³÷íèõ çàõîä³â, òîä³ ÿê ñòàðà ³íñòèòóö³îíàëüíà åêîíîì³êà çîñåðåäæóâàëà 
óâàãó íà ìîäåëþâàíí³ ³íñòèòóò³â ÿê âèçíà÷àëüíîãî ÷èííèêà ï³çíàâàëüíî¿ 
çäàòíîñò³ àãåíòà. Ïðè äîñë³äæåíí³ ñó÷àñíèõ ïðîöåñ³â ³íñòèòóö³îíàëüíèõ 
çì³í, ³íñòèòóö³îíàëüíîãî êàðêàñó ÿê áàçè âèâ÷åííÿ ïðè÷èí ³ ïðèðîäè 
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèõ òðàíñôîðìàö³é íåîáõ³äíèì º çàñòîñóâàííÿ êîíöåï-
ö³é òà ³íñòðóìåíòàð³þ íîâî¿ ³íñòèòóö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè äëÿ ïîÿñíåííÿ òà-
êèõ òðàíñôîðìàö³éíèõ ïðîöåñ³â, ÿê íåâèçíà÷åí³ñòü, åðãîäè÷í³ñòü, «åôåêò 
êîë³¿». Ïðè öüîìó ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ïðîáëåìàì äîñë³äæåííÿ ô³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íèõ òðàíñôîðìàö³é â ðàìêàõ ³íñòèòóö³îíàëüíî¿ òåîð³¿ ïðèñâÿ÷åíî 
÷èìàëî ôóíäàìåíòàëüíèõ äîñë³äæåíü â³ò÷èçíÿíèõ ³ çàðóá³æíèõ â÷åíèõ-
åêîíîì³ñò³â, çîêðåìà Â. Âîëü÷èêà [1], À. Ãðèöåíêî [2], Ò. Ëîã³íîâî¿ [4], 
Ð. Íóðººâà [5], Â. Ïîëòåðîâè÷à [6], Å. ßíîâñüêîãî [8], Ã. Äåìñåöà [11], 
Ð. Êîóåíà [3], Ä. Íîðòà [16], Ð. Ñîëîó [18] òà ³íøèõ. 

Ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³ º ðîçðîáêà òåîðåòè÷íèõ çàñàä íà îñíîâ³ ìåòîäè÷íîãî 
³ ìåòîäîëîã³÷íîãî àïàðàòó ³íñòèòóö³îíàëüíî¿ òåîð³¿ äëÿ ðîçóì³ííÿ ïðèðîäè 
ïðîöåñ³â òà ïðè÷èí åêîíîì³÷íèõ òðàíñôîðìàö³é, ùî º ïåðøî÷åðãîâèì çà-
âäàííÿì äëÿ ôîðìóâàííÿ ïðîãíîçíèõ ³ ñòðàòåã³÷íèõ ñöåíàð³¿â åêîíîì³÷íî-
ãî ðîçâèòêó ó äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³. Îñê³ëüêè òåîð³ÿ, ùî âèñòóïàº 
ïàðàäèãìîþ ó ñó÷àñíèõ ðèíêîâèõ óìîâàõ, º ñòàòè÷íîþ, ìè áóäåìî íàìà-
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ãàòèñÿ ââåñòè â àíàë³ç ÷àñîâ³ çì³íè ó ÿêîñò³ îäíîãî ç ïàðàìåòð³â çàäëÿ 
íàäàííÿ ïðåäñòàâëåí³é ìîäåë³ õàðàêòåðèñòèê äèíàì³÷íîñò³, ùî, íà íàø 
ïîãëÿä, ö³ëêîâèòî â³äïîâ³äàº âèêëèêàì ñó÷àñíî¿ åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿ ³ ïðàê-
òèêè. Òàêèì ÷èíîì, íåîáõ³äíèì º ðîçðîáêà ñóêóïíîñò³ óçàãàëüíåíü â³ä-
íîñíî ñïåöèô³êè ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì ó ñâ³òë³ ñó÷àñíèõ 
ãëîáàë³çàö³éíèõ âèêëèê³â ç óðàõóâàííÿì ÷àñîâèõ çì³í. 

Ñàìà åêîíîì³÷íà ñèñòåìà º òåîð³ºþ âèáîðó. Ìè îáèðàºìî ç ³ñíóþ÷èõ àëü-
òåðíàòèâ, ÿê³ º êîíñòðóêö³ÿìè ñàìî¿ ëþäèíè, ç ïðèòàìàííèìè ¿ì àðõ³òåê-
òîí³÷íèìè îñîáëèâîñòÿìè òà ¿õ ì³ñöåì ³ ðîëëþ â îòî÷óþ÷îìó ñåðåäî âèù³. 
Ç òî÷êè çîðó ³íñòèòóö³îíàëüíî¿ òåîð³¿, îòî÷óþ÷å åêîíîì³÷íå ñåðåäî âèùå — 
öå íàá³ð ïðàâèë, íîðì, êîíâåíö³é ³ ñïîñîá³â ïîâåä³íêè, ñòâîðåíèõ ëþäüìè 
³ âèçíà÷àþ÷èõ ñòðóêòóðó â³äíîñèí ì³æ íèìè [16, ñ. 25]. Ñàìå âèâ÷åííÿ 
îñîáëèâîñòåé òàêèõ ïðàâèë, íîðì, ñïåöèô³êè â³äíîñèí ì³æ åêîíîì³÷íèìè 
àãåíòàìè º àêòóàëüíèì íàïðÿìêîì äîñë³äæåíü íîâ³òíüî¿ ³íñòèòóö³îíàëüíî¿ 
åêîíîì³êè. 

Ðîçðîáêà òåîðåòè÷íèõ çàñàä äîñë³äæåííÿ ïðèðîäè ô³íàíñîâî-åêîíî-
ì³÷íèõ òðàíñôîðìàö³é â ðàìêàõ íîâ³òíüî¿ ³íñòèòóö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè 
âèìàãàº ïåðåîñìèñëåííÿ îñíîâ òðàäèö³éíî¿ åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿, îñîáëèâî â 
÷àñòèí³ ïîëîæåíü, ùî ñòîñóþòüñÿ íåâèçíà÷åíîñò³ òà åðãîäè÷íîñò³. ßê ïðà-
âèëî, åêîíîì³ñòàìè íå ïðèä³ëÿºòüñÿ áàãàòî óâàãè ñòðóêòóðóâàííþ òà óëà-
ãîäæåííþ îòî÷óþ÷îãî ñåðåäîâèùà ç ìåòîþ çìåíøåííÿ íåâèçíà÷åíîñò³, à 
òàêîæ óðàõóâàííþ äèíàì³÷íîñò³ öüîãî ñåðåäîâèùà, ÿêå ñòàâèòü ïåðåä íàìè 
íîâ³ âèêëèêè ³ ïðîáëåìè, ùî âèìàãàþòü ðàö³îíàëüíèõ ð³øåíü, ³ öå ï³ä³-
éìàº ôóíäàìåíòàëüíå ïèòàííÿ: ÿêùî åêîíîì³÷í³ àãåíòè, îñîáëèâî â îñîá³ 
äåðæàâè, äåðæàâíèõ îðãàí³â âëàäè, çàéìàþòüñÿ â³äíàéäåííÿì íîâèõ ïî-
ñòóëàò³â, êîíöåïö³é ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿íè, òî íàñê³ëü-
êè êîðåêòíèì áóäå çàñòîñóâàííÿ ïîïåðåäíüî¿ ïàðàäèãìè òà íàêîïè÷åíîãî 
äîñâ³äó, ³ ÿê ïîÿñíèòè ïðèðîäó â³äïîâ³äíèõ òðàíñôîðìàö³é. ßñêðàâèì ïðè-
êëàäîì ïîñòàíîâêè òàêîãî ôóíäàìåíòàëüíîãî ïèòàííÿ º ñâ³òîâà ô³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íà êðèçà 2008 ðîêó, ïîÿñíåííÿ ïðèðîäè ³ ïðè÷èí âèíèêíåííÿ 
ÿêî¿ ìàº äóæå áàãàòî òëóìà÷åíü ïðè íàÿâíîñò³ «îô³ö³éíî¿» âåðñ³¿. Òàêèì 
÷èíîì, íåäîñòàòí³ì º äîñë³äæåííÿ ò³ëüêè íàñë³äê³â ô³íàíñîâèõ, åêîíîì³÷-
íèõ àáî ñîö³àëüíèõ çì³í, íåîáõ³äíèì º çìîãà âèçíà÷åííÿ òèõ ôóíäàìåí-
òàëüíèõ ñèë, ùî âèçíà÷àþòü ïðèðîäó òàêèõ òðàíñôîðìàö³é. 

Íåâèçíà÷åí³ñòü ìàº áàãàòî òëóìà÷åíü â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³. Çàçâè-
÷àé ðîáëÿòü ðîçìåæóâàííÿ ì³æ ðèçèêîì ³ íåâèçíà÷åí³ñòþ, çàïðîïîíîâàíå 
Ôðåíêîì Íàéòîì, çã³äíî ÿêîãî ðèçèê º ñòàíîì, â ÿêîìó ³ñíóº ìîæëèâ³ñòü 
îòðèìàòè ðîçïîä³ë éìîâ³ðíîñòåé ðåçóëüòàò³â òàêèì ÷èíîì, ùîá çàñòðàõóâà-
òè ¿õ, à íåâèçíà÷åí³ñòü º ñòàíîì, ó ÿêîìó òàêîãî ðîçïîä³ëó ìîæëèâîñòåé íå 
³ñíóº [13, ñ. 56]. Òîìó, íà äóìêó Ê. Åððîó [9] òà Ð. Ëóêàñà [14], áóäóâàòè òå-
îð³¿ â óìîâàõ íåâèçíà÷åíîñò³ íåìîæëèâî. Çãîäîì òëóìà÷åííÿ öèõ òåðì³í³â 
çàçíàëî çì³í, ïðè öüîìó ï³ä íåâèçíà÷åí³ñòþ ñòàëè ðîçóì³òè òå, ùî Ô. Íàéò 
îïèñóâàâ ÿê ðèçèê, à òåðì³í «íåîäíîçíà÷í³ñòü» ñòàâ ïîêàçóâàòè íà òå, ùî 
Ô. Íàéòîì ðîçóì³ëîñÿ ï³ä íåâèçíà÷åí³ñòþ [13, ñ. 62]. Â ðàìêàõ äàíîãî àíà-
ë³çó ìè áóäåìî âèêîðèñòîâóâàòè ö³ òåðì³íè çã³äíî òëóìà÷åííÿ Ô. Íàéòà ç 
äåÿêèìè óòî÷íåííÿìè. Òàê, ïðè îáãîâîðåíí³ ïèòàííÿ ùîäî íåâèçíà÷åíîñò³ 
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äåÿê³ åêîíîì³ñòè [9; 14] òðàêòóâàëè íåâèçíà÷åí³ñòü ÿê â³äõèëåííÿ. Òîìó 
íîðìàëüíèé ñòàí, òîáòî âèçíà÷åí³ñòü, äàâàâ ïðàâî íà ìàòåìàòè÷íå ìîäåëþ-
âàííÿ, ÿêå ñòàëî îçíàêîþ ôîðìàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿. Ô. Íàéò çâîäèâ 
äåô³í³ö³þ äî éìîâ³ðí³ñíîãî êðèòåð³þ. Á³ëüø çàãàëüíèé ï³äõ³ä ïîâ’ÿçàíèé ç 
òèì, ùî åêîíîì³÷í³ àãåíòè ìàþòü íàì³ðè ñòâîðþâàòè îòî÷óþ÷å åêîíîì³÷íå 
ñåðåäîâèùå á³ëüø ïðîãíîñòè÷íèì. Ð. Õàéíåð ñòâåðäæóâàâ, ùî íåâèçíà÷å-
í³ñòü º äæåðåëîì ïåðåäáà÷óâàíî¿ ïîâåä³íêè, ³ ùî ³ñíóº Ê-Ð-ðîçðèâ, òîáòî 
ðîçðèâ ì³æ êîìïåòåíòí³ñòþ åêîíîì³÷íîãî àãåíòà ³ ñêëàäí³ñòþ ïðèéíÿòòÿ 
ð³øåíü. Çòèêàþ÷èñü ç òàêèì ðîçðèâîì, åêîíîì³÷íèé àãåíò áóäå âèçíà÷àòè 
ïðàâèëà äëÿ òîãî, ùîá îáìåæóâàòè ÷èñëî âàð³àíò³â âèáîðó ó ïîä³áíèõ ñè-
òóàö³ÿõ [12]. Ö³ ïðàâèëà íàì â³äîì³ ÿê ³íñòèòóòè. Çà äîïîìîãîþ çâåäåííÿ 
÷èñëà âèáîð³â äî îáìåæåíîãî íàáîðó ä³é ³íñòèòóòè ìîæóòü ïîë³ïøóâàòè 
çäàòí³ñòü àãåíòà êîíòðîëþâàòè ñâîº ñåðåäîâèùå. 

Ïîâåðòàþ÷èñü äî äåô³í³ö³¿ íåâèçíà÷åíîñò³, âèä³ëèìî â í³é äåê³ëüêà 
ð³âí³â: 

– íåâèçíà÷åí³ñòü, ÿêà ìîæå áóòè çìåíøåíà ïðè çðîñòàíí³ ê³ëüêîñò³ ³í-
ôîðìàö³¿ â ðàìêàõ ³ñíóþ÷îãî îáñÿãó çíàíü; 

– íåâèçíà÷åí³ñòü, ÿêà ìîæå áóòè çìåíøåíà ïðè çðîñòàíí³ îáñÿãó çíàíü 
â ðàìêàõ ³ñíóþ÷îãî ³íñòèòóö³îíàëüíîãî êàðêàñà; 

– íåâèçíà÷åí³ñòü, ÿêà ìîæå áóòè çìåíøåíà ò³ëüêè çà äîïîìîãîþ òðàíñ-
ôîðìàö³é ³íñòèòóö³îíàëüíîãî êàðêàñà; 

– íåâèçíà÷åí³ñòü, ÿêà õàðàêòåðíà äëÿ íîâèõ ñèòóàö³éíèõ ïåðåòâîðåíü; 
– «çàëèøêîâà» íåâèçíà÷åí³ñòü, ùî âèñòóïàº îñíîâîþ äëÿ «³ððàö³îíàëü-

íèõ» î÷³êóâàíü. 
Òåïåð ï³äêëþ÷èìî äî àíàë³çó åðãîäè÷í³ñòü. Òåðì³í «åðãîäè÷íèé» ìîæå 

áóòè âèçíà÷åíèé ÿê òàêèé, ùî â³äíîñèòüñÿ äî éìîâ³ðíîñò³ òîãî, ùî äåÿêèé 
ñòàí ìîæå ïîâòîðþâàòèñÿ, îñîáëèâî ç íóëüîâîþ éìîâ³ðí³ñòþ òîãî, ùî äå-
ÿêèé ñòàí íå ïîâòîðèòüñÿ í³êîëè [19]. Â³äïîâ³äíî åðãîäè÷íèé ñòîõàñòè÷-
íèé ïðîöåñ îçíà÷àº, ùî ñåðåäí³ âåëè÷èíè, îá÷èñëåí³ íà ï³äñòàâ³ ìèíóëèõ 
ñïîñòåðåæåíü, íå ìîæóòü ñóòòºâî â³äð³çíÿòèñÿ â³ä ñåðåäí³õ ìàéáóòí³õ ðå-
çóëüòàò³â. Äëÿ Ñàìþåëüñîíà åðãîäè÷íà ã³ïîòåçà áóëà ñóòòºâîþ äëÿ íàóêî-
âî¿ åêîíîì³êè [17]. Ä³éñíî, åðãîäè÷íà ã³ïîòåçà ³ìïë³öèòíî ïðèéìàºòüñÿ 
ó áàãàòüîõ ñó÷àñíèõ åêîíîì³÷íèõ òåîð³ÿõ. Ð. Ñîëîó, îáãîâîðþþ÷è ôóíäà-
ìåíòàëüí³ ïðèïóùåííÿ åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿, îïèñóâàâ öþ òî÷êó çîðó òàê: 
«Â ìåíå ñêëàëîñÿ âðàæåííÿ, ùî íàéêðàùå ³ íàéá³ëüø ÿñêðàâå ó íàø³é 
ïðîôåñ³¿ ïðàöþº òàê, ÿê ÿêùî á åêîíîì³êà áóëà áè ô³çèêîþ ñóñï³ëüñòâà. 
²ñíóº ëèøå îäíà çàãàëüíîçíà÷óùà ìîäåëü ñâ³òó. Âñå, ùî ïîòð³áíî çðîáèòè, 
öå çàñòîñóâàòè ¿¿» [18]. 

Íà ï³äñòàâ³ çàçíà÷åíîãî ïðîàíàë³çóºìî ð³âí³ íåâèçíà÷åíîñò³, çàïðîïî-
íîâàí³ âèùå. 

Îòðèìàííÿ á³ëüøîãî îáñÿãó ³íôîðìàö³¿ â³äíîñíî îñîáëèâîñòåé ä³ÿëüíîñò³ 
åêîíîì³÷íèõ àãåíò³â ïðèçâîäèòü äî ïåðåäáà÷óâàíîñò³. Çá³ëüøåííÿ îáñÿãó 
çíàíü º ôóíäàìåíòàëüíèì äæåðåëîì ðîñòó ñóñï³ëüíîãî äîáðîáóòó. Ïåâíà 
÷àñòêà òàêîãî çá³ëüøåííÿ â³äáóâàëàñÿ áåç òðàíñôîðìàö³é â ³íñòèòóö³éí³é 
ñòðóêòóð³, âèñòóïàþ÷è äæåðåëîì çì³íè ñòèìóë³â. Â ñó÷àñíèõ óìîâàõ, â ðàì-
êàõ ³ñíóþ÷îãî ³íñòèòóö³îíàëüíîãî êàðêàñó, çðîñòàííÿ îáñÿã³â çíàíü, ³íôîð-
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ìàö³¿, òåõíîëîã³é, çíàíü â³äáóâàºòüñÿ çà ðàõóíîê ï³äâèùåííÿ ³ííîâàö³éíî-
³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ íà ï³äñòàâ³ âèêëèê³â ñó÷àñíîãî ³íôîðìàö³éíîãî 
ñåðåäîâèùà, íàâ³òü çà â³äñóòíîñò³ ³íñòèòóö³îíàëüíèõ ñòèìóë³â. 

Òðàíñôîðìàö³ÿ ³íñòèòóò³â, ÿê³ ïðèçâîäÿòü äî ñêîðî÷åííÿ íåâèçíà÷åíîñ-
ò³ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà, ñïðèÿþòü ðîçâèòêó ñêëàäíîãî ñî-
ö³àëüíîãî ñåðåäîâèùà, ùî ñòàº äæåðåëîì íîâîãî íàáîðó íåâèçíà÷åíîñòåé. 
Òåõíîëîã³÷íà ðåâîëþö³ÿ îñòàíí³õ ñòîð³÷ ï³äíÿëà ð³âåíü äîáðîáóòó ÷ëåí³â 
ñóñï³ëüñòâà, íåñï³âñòàâíèé ç òèì, ùî ìîãëè äîçâîëèòè ñîá³ ëþäè ó ìèíó-
ëîìó. Îäíàê, âîíà òàêîæ òâîðèëà ñâ³ò âçàºìîçàëåæíîñòåé ³ óí³âåðñàëüíèõ 
åêñòåðíàë³é, â ðåçóëüòàò³ — íîâèé íàá³ð íåâèçíà÷åíîñòåé. Òîðãîâå ïðàâî, 
ïàòåíòíå çàêîíîäàâñòâî, ³íñòèòóö³îíàëüíà ³íòåãðàö³ÿ çíàíü º âàæëèâîþ 
÷àñòèíîþ çóñèëü, ñïðÿìîâàíèõ íà ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíó-
âàííÿ ðèíê³â êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ. Âîäíî÷àñ âîíè ïðèçâîäÿòü äî íàÿâ-
íîñò³ ìàéáóòí³õ íåâèçíà÷åíîñòåé. Êîëè ïîä³áí³ ³íñòèòóö³îíàëüí³ çðóøåííÿ 
çàñòîñîâóþòüñÿ â³äíîñíî êðà¿í òðåòüîãî ñâ³òó, âîíè íàé÷àñò³øå çì³íþþòü 
ðîçïîä³ë äîõîä³â ³ ïðèçâîäÿòü äî ïîë³òè÷íî¿ íåñòàá³ëüíîñò³, ùî ³íîä³ ñòàº 
ïðè÷èíîþ íèçêè ÿâèù, ÿê³ ïðÿìî ïðîòèëåæí³ ïåðâèííèì ö³ëÿì, ùî ìîæ-
íà áóëî ñïîñòåð³ãàòè íà ïðèêëàä³ Óêðà¿íè ÿê ó ÷àñè ¿¿ ñòàíîâëåííÿ ÿê íå-
çàëåæíî¿ äåðæàâè, òàê ³ ó äåÿêèõ àñïåêòàõ ðîçâèòêó ñüîãîäí³. 

ßêùî ïðèðîäà íååðãîäè÷íîãî ñòàíó òàêà, ùî åêîíîì³÷í³ àãåíòè çäàòí³ 
ðîçâ’ÿçóâàòè ïðîáëåìè íåâèçíà÷åíîñò³ ïåðøèõ òðüîõ òèï³â, òî ÿê áóòè, 
ÿêùî ç’ÿâëÿºòüñÿ íåâèçíà÷åí³ñòü â óìîâàõ ïîÿâè íîâîãî ÿâèùà, íàñë³äêè 
ÿêî¿ íåâ³äîì³. Ó öüîìó âèïàäêó éìîâ³ðí³ñòü óñï³øíîãî çíèæåííÿ íåâèçíà-
÷åíîñò³ çàëåæèòü â³ä îòî÷óþ÷îãî åêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà, à åêîíîì³÷í³ 
àãåíòè áóäóòü ä³ÿòè, âèõîäÿ÷è ç ³ððàö³îíàëüíèõ î÷³êóâàíü. Îñòàííº ñâ³ä-
÷èòü, ùî äàíèé åôåêò êîë³¿ — çàñ³á, çà äîïîìîãîþ ÿêîãî ³íñòèòóòè, ñôîð-
ìîâàí³ ó ìèíóëîìó, âïëèâàþòü íà ñó÷àñí³ ð³øåííÿ, — â³ä³ãðàº êëþ÷îâó 
ðîëü ó ö³é ãíó÷êîñò³ [5, c. 11]. 

Òàêèì ÷èíîì, ÿêùî íåâèçíà÷åí³ñòü º êîíñòàíòîþ ïðè ïîÿñíåíí³ ³íñòè-
òóö³éíèõ òðàíñôîðìàö³é, òî âñ³ òðè äæåðåëà åêîíîì³÷íèõ çðóøåíü, òîáòî 
äåìîãðàô³ÿ, îáñÿã çíàíü ³ ³íñòèòóòè, ôóíäàìåíòàëüíî çì³íþþòüñÿ. Íàñå-
ëåííÿ ³ ëþäñüêèé êàï³òàë çðîñòàþòü áåçïðåöåäåíòíî øâèäêî. Çðîñòàííÿ 
íàñåëåííÿ ïðèçâîäèòü äî ôîðìóâàííÿ åêñòåðíàë³é. Îêð³ì òîãî, â êîíòåêñò³ 
ðåâîëþö³éíèõ òåõíîëîã³÷íèõ çì³í òàêå çðîñòàííÿ ñòâîðþº íîâ³ ñîö³àëüí³ 
ïðîáëåìè, ùî âèìàãàþòü ð³øåíü. Ðóø³éíîþ ñèëîþ ðîçâèòêó ñîö³àëüíîãî 
ñåðåäîâèùà âèñòóïàº îáñÿã çíàíü, ùî äîçâîëÿº åêîíîì³ö³ ïåðåõîäèòè äî 
òåõíîëîã³÷íèõ óêëàä³â âèùîãî ð³âíÿ ³ ï³äâèùóâàòè äîáðîáóò íàñåëåííÿ. 
²íñòèòóö³îíàëüíèé ðîçâèòîê, ùî ìàº ì³ñöå â ðåçóëüòàò³ òàêèõ ïîçèòèâíèõ 
ïåðåòâîðåíü, ñòâîðþº á³ëüø ñêëàäí³ ñòðóêòóðè äëÿ âèð³øåííÿ ïðîáëåì, ùî 
ïîñòàþòü ïåðåä ñóñï³ëüñòâîì âíàñë³äîê òàêèõ òðàíñôîðìàö³é. Â ÿêîñò³ ñèñ-
òåìè ñóñï³ëüíèõ ñòèìóë³â ³íñòèòóòè ñòâîðþþòü ð³çíîìàí³òí³ ìîòèâè ç ìå-
òîþ âèêîðèñòàííÿ çðîñòàþ÷îãî çíàííÿ, ðîçøèðåííÿ é çàñòîñîâóâàííÿ éîãî 
äëÿ âèð³øåííÿ ïðîáëåìè ð³äêîñò³ áëàã, ùî ñòî¿òü ïåðåä ñóñï³ëüñòâîì. 

²íñòèòóö³îíàëüíèé êàðêàñ, íà ï³äñòàâ³ ÿêîãî ³ ïîÿñíþºòüñÿ ïðèðîäà 
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèõ òðàíñôîðìàö³é, ñêëàäàºòüñÿ ç ïîë³òè÷íî¿ ñòðóê-
òóðè, ùî äîçâîëÿº âèÿâëÿòè ³ àãðåãóâàòè ïîë³òè÷íèé âèá³ð; ñòðóêòóðè 
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ïðàâ âëàñíîñò³, ÿêà âèçíà÷àº ôîðìàëüí³ åêîíîì³÷í³ ñòèìóëè, òà ñîö³àëüíî¿ 
ñòðóêòóðè, òîáòî íîðì ³ êîíâåíö³é, ùî âèçíà÷àþòü íåôîðìàëüí³ ñòèìóëè 
â åêîíîì³ö³. Ïðîòå, ³íñòèòóö³éíèé êàðêàñ ï³äïàäàº ï³ä åðãîäè÷í³ñòü, ïðè 
öüîìó çì³í çàçíàþòü ³ ñàì³ ³íñòèòóòè, ùî ³ âèêëèêàº ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷í³ 
òðàíñôîðìàö³¿ ó ïåâíèé ïåð³îä ÷àñó. Ìîæíà âèîêðåìèòè òàê³ òâåðäæåí-
íÿ ùîäî ³íñòèòóö³éíèõ çì³í: òðèâàëà âçàºìîä³ÿ ³íñòèòóò³â ³ îðãàí³çàö³é â 
óìîâàõ îáìåæåíîñò³ ðåñóðñ³â ³ êîíêóðåíö³¿ ìàº ïðîâ³äíå çíà÷åííÿ äëÿ ³í-
ñòèòóö³éíèõ çðóøåíü; êîíêóðåíö³ÿ çìóøóº îðãàí³çàö³¿ ïîñò³éíî âèòðà÷àòè 
ðåñóðñè íà ðîçâèòîê çíàíü ³ íàâè÷îê, ÿê³ áóäóòü âèçíà÷àòè âåêòîð ðîçâè-
òêó ³, â³äïîâ³äíî, ð³øåííÿ, ÿê³ ïîñòóïîâî ïðèçâåäóòü äî çì³í ³íñòèòóò³â; 
³íñòèòóö³îíàëüíèé êàðêàñ âèçíà÷àº ñòèìóëè, ùî äèêòóþòü ò³ âèäè çíàíü 
³ íàâè÷îê, ÿê³ áóäóòü ìàêñèì³çóâàòè âèãîäè; åôåêò ìàñøòàáó ³ åêñòåðíà-
ë³¿ ðîáëÿòü ³íñòèòóö³îíàëüí³ òðàíñôîðìàö³¿ ïîêðîêîâèìè ³ çàëåæíèìè â³ä 
«åôåêòó êîë³¿». Òîáòî, ïîäîëàííÿ íåâèçíà÷åíîñò³ â óìîâàõ åðãîäè÷íîñò³ 
³ âðàõóâàííÿ çì³í ³íñòèòóò³â º îñíîâîþ äëÿ ïîÿñíåííÿ ïðèðîäè ³ ïðè÷èí 
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèõ òðàíñôîðìàö³é. 
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ÈÍÑÒÈÒÓÖÈÎÍÀËÜÍÛÅ ÎÑÍÎÂÛ ÈÑÑËÅÄÎÂÀÍÈß ÏÐÈÐÎÄÛ 
ÔÈÍÀÍÑÎÂÎ-ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÕ ÒÐÀÍÑÔÎÐÌÀÖÈÉ 

Ðåçþìå 
Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàþòñÿ òåîðåòèêî-ìåòîäîëîãè÷åñêèå îñíîâû èññëåäîâàíèÿ 

ïðèðîäû è ïðè÷èí ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ òðàíñôîðìàöèé ñêâîçü ïðèçìó íîâîé 
èíñòèòóöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè ñ èñïîëüçîâàíèåì ïðèñóùèõ ñïåöèôè÷åñêèõ èíñ-
òðóìåíòîâ ïîçíàíèÿ, òàêèõ êàê íåîïðåäåëåííîñòü, ýðãîäè÷íîñòü, «ýôôåêò êîëåè». 
Ïðåäñòàâëåíû óðîâíè íåîïðåäåëåííîñòè â ýêîíîìè÷åñêîé îêðóæàþùåé ñðåäå âî 
âçàèìîñâÿçè ñ óñëîâèÿìè ýðãîäè÷íîñòè, ó÷èòûâàÿ êîòîðûå, ýêîíîìè÷åñêèå àãåíòû 
ñìîãóò ôîðìèðîâàòü ïðîãíîçíûå è ñòðàòåãè÷åñêèå ñöåíàðèè ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâè-
òèÿ â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Ïðåäëîæåíû ïîäõîäû ê ôîðìèðîâàíèþ èíñòèòó-
öèîíàëüíîãî êàðêàñà êàê îñíîâû äëÿ èññëåäîâàíèÿ ïðèðîäû ôèíàíñîâî-ýêîíîìè-
÷åñêèõ òðàíñôîðìàöèé. 
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ôîðìàöèè, èíñòèòóöèîíàëüíûé êàðêàñ, íåîïðåäåëåííîñòü, ýðãîäè÷íîñòü, «ýôôåêò 
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INSTITUTIONAL BASES OF RESEARCH OF NATURE OF FINANCIAL 
AND ECONOMIC TRANSFORMATIONS 

Summary 
In the article examines the theoretical bases of research of nature and reasons of 

financial and economic transformations are examined through the prism of new insti-
tutional economy with the use of inherent specific instruments of cognition as uncer-
tainty, ergodicity, «path of development». The levels of uncertainty are presented in 
an economic environment in intercommunication with the terms of ergodicity, taking 
into account that economic agents will be able to form the prognosis and strategic sce-
narios of economic development in long-term prospect. Offered approach to forming of 
institutional framework yak of basis for research of nature of financial and economic 
transformations. 

Key words: institutional theory, financial and economic transformations, institu-
tional basic, uncertainty, ergodicity, «path of development». 


